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ALERTA INTEGRALIA SOBRE MEXICO

Reforma electoral, T-MEC
e intervencionismo de EU,
principales riesgos en 2026

Preveé un tratado
comercial mas
restrictivo y en linea
con intereses de EU

FERNANDO MERINO

Lareformaelectoral, la renegocia-
cién del T-MEC y el intervencionis-
mo de Estados Unidos en laregién
sontresdelos 10 principalesriesgos
politicos que la consultoraIntegra-
lia advierte para México en 2026.
Enuninforme, la consultorades-
taca quelos 10 riesgos son propicia-
dos por tres condiciones del entorno
politico que hacen de 2026 un afio
de riesgo politico elevado: la con-
centracién de poderenlacoalicién
gobernante, el lento crecimiento de
laeconomfaylos cbstaculosestruc-
turales que enfrentan las empresas.
Laconsultora colocaalareforma
electoral como el principal riesgo,
pues se perfila que la mayoria de
Morena-PT-PVEM apruebe unaen-
mienda que vulnere la integridad
del sistema electoral y su capacidad
paraorganizar contiendas equita-
tivas, confiables, legales y transpa-
rentes, al disminuir las facultades
operativas de los 6rganos electo-

ralesy restringir la competencia
politica, lo que afianzariala con-
centraciénde poderdel oficialismo.

El informe indica que aunque
la reforma electoral no afecta de
formadirecta e inmediatael clima
denegocios, “si contribuiria a elevar
el riesgo politico, ya que habrfa una
mayor concentracién de poder, lo
que a su vez aumentariala incerti-
dumbre delos agentes econémicos y
podrfaahuyentar ain méslaescasa

celes sectoriales; seguridad y mi-
graciones; China; aranceles ‘espejo’,
y control de inversion en sectores
criticos.

Respecto del intervencionismo,
destaca que acciones unilaterales
militares y de seguridad por par-
te de Estados Unidos en territorio
mexicano se han convertidoenun
escenario plausible, lo cual podria
incrementar las tensiones diplo-
maticasyafiadir uningrediente de

inversién del pafs”. complicacién alas nego-
Encuantoalarenego- OTROS. ciaciones del T-MEC.
ciacién del T-MEC, advier- Destacalas “La plausibilidad (que
te que el principal riesgo  tensionesenla  no es lo mismo que alta
radica en que larevisién relacionentre probabilidad) de este
derive en un tratado fun- elgobiernce escenario aumentara la
cionalmente mésrestric- IPylafaltade presion politica sobre la
tivo, menosequilibradoy experienciaen  presidenta Sheinbaumy

mas en linea con los inte-
reses de EU. Este ajuste,
indica elinforme, preservarfalain-
tegracidn regional, pero construiria
unacuerdomasasimétrico yreduci-
rfa suprofundidad y previsibilidad,
elevando los costos regulatorios y
operativos para México.

Resalta que los principales &mbi-
tos de presién de Estados Unidos a
Méxicoenlarevisién del T-MEC son
las reglas de origen mads estrictas,
mayor contenido de Norteameérica,
sobre todo estadounidense; aran-

el Poder Judicial.

podria causar fricciones
con distintos gruposdela
coalicién gobernante, asi como difi-
cultades paramantener el liderazgo
yla cohesién de Morena”, destaca.

Otros riesgos que identifica son
la prolongacién de la debilidad de
la inversién como resultado de la
incertidumbre generada con laim-
plementacién de reformas previa-
mente aprobadas; la conflictividad
social que aumentadisrupcionesen
carreteras, retrasos logisticosy otros
impactos parael clima de negocios.



